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Tiivistelmad

Vuosi 2022 oli Suomen Keskindisen Potilasvakuutusyhtién toinen toimintavuosi vakuutusyhtiénd. Yhtidlle
mydnnettiin toimilupa 14.12.2020 varsinaisen vakuutustoiminnan alkaessa 1.1.2021. Vuoden 2022 vakuutus-
maksutulo oli 28,8 (27,0) milioonaa euroa. Tilikauden korvauskulut olivat yhteensé 28,3 (20,6) miljoonaa
euroa. Toiminnan aloittamisen ja potilasvakuuttamisen pitkdjanteisyydesté johtuen, tilikauden aikana mak-
setut korvaukset olivat vain 3,8 (0,8) miljoonaa euroaq, kun taas korvausvastuun muutos oli 24,5 (19,8)
miljoonaa euroa. Korvausvastuun muutokseen vaikutti Potilasvakuutuskeskuksen muuttuneet arviot kollek-
tiivisen korvausvastuun tasossa. Muutosten taustalla oli lapsivahinkojen vastuiden tarkastus sekd
kollektiivisen korvausvastuun laskennan eriyttéminen erikseen sairaanhoitopiireille ja yksityiselle puolelle.

Yhtién liikekulut olivat 2,7 (2,4) miljoonaa euroaq, joka oli linjassa edelliseen vuoteen ja budijettiin.

Yhtién varainhoitosopimukset oli tehty kahden vuoden mdadrdajaksi ja varainhoidon hankinta suoritettiin ke-
sdlléd. Avoimessa menettelyssd saadut tarjoukset, yhteensa viisi kappaletta, olivat laadukkaita ja yhté lukuun
ottamatta vastasivat tarjouspyynnédn soveltuvuusvaatimuksia. Sopimukset solmittiin kokonaistaloudellisesti
edullisimpien tarjoajien kanssa, jotka olivat OP Varainhoito Oy ja Nordea Bank Oyj.

Sijoitusvuosi oli haastava ja sijoitustoiminnan toteuma poikkesi merkittévasti analyytikoiden ja varainhoita-
jien alkuperdisisté ennusteista ja yhtion asettamista tavoitteista vuodelle 2022. Sijoitussalkun markkina-arvo
0li 3112.2022 60,4 (53,0) miljoonaa euroa. Sijoitusomaisuuden kasvu johtui osaksi vuoden 2022 vakuutusmak-
sujen allokoinnista sijoitusomaisuuteen. Arvonalentumiset rasittivat sijoitustoiminnan nettotulosta, joka
oli -5,0 (0,1) miljoonaa euroa.

Keskeiset avainluvut 2022 (2021):
e yhdistetty kulusuhde 112,3 % (88,64 %)
e liikekulusuhde 9,8 % (9,2 %)
o liikevoitto -8,4 (2,8) miljoonaa euroa
e tilikauden tulos -6,5 (0,8) miljoonaa euroa
e sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle péddomalle kéayvin arvoin -9,5 % (2,0 %)
e oma varallisuus 35,1 (33,6) miljoonaa euroa
e oman varallisuuden suhde vakavaraisuuspddomavaatimukseen 127 % (158 %)

Muut olennaiset tapahtumat:
e Yhtién hallintojarjesteimdassd ei ole tapahtunut muita olennaisia muutoksia vuonna 2022 kuin ilmoi-
tuskanavan kayttéénotto, mutta dokumentaatiota téydennettiin ja pdivitettiin vuosikellon mukaan.
e Yhtidn strategiaa pdivitettiin ja tarkennettiin vuosille 2022-2026 sekd laadittiin vuodelle 2023 yksi-
tyiskohtaisempi strategiaan perustuva toimintasuunnitelma.
e Vuonna 2021 aloitetun vakuutusjdrjestelmdén hankinta saatettiin loppuun ja vakuutusjdérjestelmdn
kayttédnotto tapahtui vuoden 2022 aikana.

Yhtidn tulevaisuuden ndkymat ovat myénteisid. Yhtién rakenne on valmis ja yhteistyd osakkaiden ja muiden
asiakkaiden kanssa on kdynnistynyt. Yhtién erikoistunut luonne, organisaatiorakenne ja prosessit antavat
hyvat edellytykset sédntelyn mukaiselle ja kustannustehokkaalle toiminnalle.
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A. Liiketoiminta ja tuloksellisuus

A.lLiiketoiminta

Suomen Keskindinen Potilasvakuutusyhtié on keskindinen vahinkovakuutusyhtid, jonka kotipaikka on Helsinki
ja maantieteellinen toimialue Suomi. Yhtié on erikoistunut julkisen sairaanhoidon potilasvakuuttamiseen. Yh-
tibn ovat perustaneet Suomen Vviisi yliopistosairaanhoitopiirid, jotka ovat nykyisin alla luetellut neljé
hyvinvointialuetta sekd HUS-yhtyma. Yhtié mydntéd potilasvakuutuksia omistajilleen ja muut sairaanhoito-
piirit voivat tulla yhtién asiakkaiksi liittymallé vakuutettuna perustajaosakkaan vakuutussopimukseen. Lisaksi
vakuutettuina voivat olla julkisen terveydenhuollon tdysin omistamat osakkuusyhteisét ja tytaryhteisét.

Yhtién toimintaa valvoo ja tarkastaa Finanssivalvonta (snellmaninkatu 6, Helsinki, www.finanssivalvonta.fi)
ja vastuuvalvojana Finanssivalvonnassa toimii Tony Airio.

Yhtién tilintarkastajana toimii KPMG Oy Ab (Tédlénlahdenkatu 3 A, 00101 Helsinki) ja padavastuullisena tilintar-
kastajana KHT Marcus Tétterman.

Suomen Keskindinen Potilasvakuutusyhtién osakkaiden omistusosuudet takuupddomasta on lueteltu alla:

33,5 % Helsingin ja Uudenmaan sairaanhoitopiiri 1.1.23 alkaen HUS-yhtyma&

24,3 % Varsinais-Suomen sairaanhoitopiiri 1.1.23 alkaen Varsinais-Suomen hyvinvointialue
18.5 % Pohjois-Pohjanmaan sairaanhoitopiiri 1.1.23 alkaen Pohjois-Pohjanmaan hyvinvointialue
12,4 % Pohjois-Savon sairaanhoitopiiri 1.1.23 alkaen Pohjois-Savon hyvinvointialue

11,3 % Pirkanmaan sairaanhoitopiiri 1.1.23 alkaen Pirkanmaan hyvinvointialue

Yhtié ei kuulu ryhmdédan. HUS-yhtymd& ja Varsinais-Suomen hyvinvointialue omistavat yhtién takuup&da-
omasta yli 20 prosenttia ja ne kuuluvat yhtién vakuutusyhtidlain mukaiseen lahipiiriin.

Yhtién vakuutusliiketoiminta alkoi 1.1.2021, jolloin uudistettu potilasvakuutuslaki (948/2019) astui voimaan ja
samalla perustajaosakkaiden potilasvakuutukset merkittiin yhtién vakuutusrekisteriin. Vuosi 2022 oli ndin ol-
len yhtidén toinen toimintavuosi vakuutusyhtiénd. Yhti® on muun muassa Potilasvakuutuskeskuksen ja
Finanssiala ry:n jasen. Yhtién raportointikauden vakuutusmaksutuotot olivat 27,6 (25,9) miljoonaa euroa.

Tilikauden aikana yhtién hallintojérjestelmdssé ei tapahtunut olennaisia muutoksia, mutta sen dokumen-
taatiota on téydennetty ja pdivitetty vuosikellon mukaisesti. Yhtién organisaatio rakennettiin valmiiksi
vuonna 2021 eiké organisaatio- tai henkildstdmuutoksia tapahtunut vuonna 2022. Keskeisisté valvontatoi-
minnoista vain sisdinen tarkastus on ulkoistettu, eik& kyseisess@ ulkoistuksessa tapahtunut mitédn
olennaisia muutoksia vuonna 2022.

Yhtién strategiaa vuosille 2022-2026 pdivitettiin ja tarkennettiin, sek& samassa yhteydessd laadittiin vuo-
delle 2023 yksityiskohtaisempi, strategiaan perustuva toimintasuunnitelma. Vuonna 2021 laadittiin konsepti
muiden kuin yliopistosairaanhoitopiirien vakuuttamiselle ja tdma pysyi tilikauden aikana ennallaan. Vakuut-
taminen perustuu erityisvastuualueiden jarjestdmissopimuksiin, joita 112023 alkaen sovelletaan
yhteistyéalueiden yhteistyésopimuksina. Ndiden avulla hyvinvointialueet voivat tulla vakuutetuiksi ao. yli-
opistohyvinvointialueen vakuutussopimukseen. Liséksi yhtié on mahdollistanut hyvinvointialueiden tytér- ja
osakkuusyhteisdjen liittéimisen vakuutuksiin. Vuoden 2022 aikana Kymenlaakson hyvinvointialue ja Eteld-
Karjalan hyvinvointialue sekd yksi tytdr— ja osakkuusyhtié padttivat liittymisesta.


http://www.finanssivalvonta.fi/
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A.2 Vakuutustoiminnan tuloksellisuus

Vuoden 2022 vakuutusmaksutulo oli 28,8 (27,0) miljoonaa euroa. Vakuutuksenottajilta perittévé Potilasva-
kuutuskeskukselle maksettava jakojarjesteimémaksu ei sisdlly yhtién vakuutusmaksutuloon. Tilikaudelle
yhtié oli solminut excess of loss -tyyppisen jdlleenvakuutussopimuksen, joka korvaa 5 miljoonaa euroa ylit-
tévat vahingot 20 miljoonaan euroon asti. Jalleenvakuuttajien osuus vakuutusmaksutulosta oli 1,2 miljoonaa
euroa. Vuoden 2022 vakuutusmaksutuotot olivat siten 27,6 (25,9) miljoonaa euroa.

Tilikauden korvauskulut olivat yhteensd 28,3 (20,6) miljoonaa euroa. Toiminnan aloittamisen ja potilasva-
kuuttamisen pitkdjénteisyydesté johtuen tilikauden aikana maksetut korvaukset olivat vain 3,8 (0,8)
miljoonaa eurog, kun taas korvausvastuun muutos oli 24,5 (19,8) miljoonaa euroa. Korvausvastuun muutok-
seen vaikutti Potilasvakuutuskeskuksen muuttuneet arviot kollektiivisen korvausvastuun tasossa. Muutosten
taustalla oli lapsivahinkojen vastuiden tarkastus sekd kollektiivisen korvausvastuun laskennan eriyttédminen
erikseen sairaanhoitopiireille ja yksityiselle puolelle. Lisdksi korvausten hoitoon varattava selvittelykuluva-
rauksen taso kasvoi. Laskuperustemuutoksen vaikutus oli 6,15 miljoonaa euroq, josta kollektiivisen varauksen
osuus oli 4,63 miljoonaa euroa ja selvittelykuluvarauksen 1,52 miljoonaa euroa.

Edelléd sanotun mukaisesti vakuutustekninen kate ennen tasoitusmdadrén muutosta oli —3,4 (2,9) miljoonaa
euroa. Tasoitusmadrad purkaantui 2,0 miljoonaa euroa. N&in ollen vakuutustekninen kate oli 1,4 (0,9) mil-
joonaa euroa.

Liikekuluja oli yhteensé 2,7 (2,4) miljoonaa euroa. Merkittévimmat erét olivat Potilasvakuutuskeskuksen hal-
lintoveloitus, henkildstdkulut sekd yhtidn ulkopuolisille toimittajille ja kumppaneille maksetut tietohallinto- ja
lakiasiainkulut. Sijoitusvuosi oli haastava ja arvonalentumiset rasittivat sijoitustoiminnan nettotulosta, joka
oli -5,0 (-0,1) miljoonaa euroa.

Tilikauden tulos oli n&in ollen —6,5 (0,8) miljoonaa euroa.

Kolmen uuden asiakkaan ja maksuperustemuutosten johdosta vakuutusmaksutulo kasvaa 2023.

A.3 Sijoitustoiminnan tuloksellisuus

Suomen Keskindinen Potilasvakuutusyhtié on ulkoistanut sijoitustoiminnan toteuttamisen kahdelle varain-
hoitajalle. Ulkoistettaessa varainhoitoa kdytetédn vain alalla toimivia hyvédmaineisia kumppaneita, joilla on
jo vakiintunut liikketoimintamalli. Yhtién varainhoitosopimukset olivat méadrdaaikaisia sopimuksia padttyen
marraskuussa 2022 ja ndin ollen varainhoidon hankinta suoritettiin kesdlld. Uudet sopimukset solmittiin OP
Varainhoito Oy:n ja Nordea Bank Oyj:n kanssa.

Yhtié aloitti sijoitustoiminnan helmikuussa 2021. Sijoitusvuosi 2022 oli poikkeuksellinen markkinoilla. Analyyti-
koiden ja asiantuntijoiden arviot inflaation vdliaikaisuudesta 2021 osoittautuivat virheellisiksi. Pandemia,
tuotannon pullonkaulat, Ukrainan sota ja siité eskaloitunut energiakriisi sai inflaation kiintymd&dn ja markkinat
syoksymadn. Osake- ja korkomarkkinan positiivinen korrelaatio selitté& myds osaksi sijoitustoiminnan tap-
pion suuruutta vuonna 2022.

Sijoitustoiminnan nettotuotto k&yvin arvoin sitoutuneelle pacomalle oli -9,5 % (2,0 %). Korkosijoitukset tuot-
tivat -12,7 % (-0,5 %), osakesijoitukset -13,3 % (16,3 %), kiinteistdsijoitukset 3,8 % (0,3 %) ja vaihtoehtoiset
sijoitukset -3,0 % (0 %) k&yvin arvoin laskettuna, voittaen hieman vertailuindeksin. Sijoitustoiminnan kirjanpi-
don nettotuotto oli -5,0 (0,1) miljoonaa tappiollinen.
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Yhtién sijoitusten markkina arvo oli vuoden lopussa 60,4 (53,0) miljoonaa eurog, jakautuen korkosijoituksiin
66,4 % (67,1 %), osakesijoituksiin 8 % (17,4 %), kiinteistdsijoituksiin 20,7 % (15,5 %) ja vaihtoehtoisiin sijoituksiin
4,8 % (0 %). Varainhoidon kilpailutuksen ja varainhoitajavaihdoksen takia oli osa salkun realisoinneista kes-
ken tilikauden padattyessd, miké vaikutti allokaatioon. Ndin ollen rahavaroja ja pankkisaamisia oli normaalia

enemmdn, yhteensd 14,3 (5,6) miljoonaa euroq, tilikauden pdadattyessa.

Yhtid ei ole kirjannut tuottoja tai tappioita suoraan omaan p&ddomaan, eikd yhtisdlié ole sijoituksia arvopape-
ristamisiin. Arvostusero vuoden lopussa oli yhteensé 0,4 (1,5) miljoonaa euroa.

A.4 Muiden toimien tuloksellisuus

Suomen Keskindiselld Potilasvakuutusyhtiélld ei ole muuta liiketoimintaa kuin mité kohdassa Al on esitetty.

A.5 Muut tiedot

Ei muita tietoja.
B. Hallintojérjestelmé

B.1Yleistiedot hallintojcrjestelmdstd

Suomen Keskindisen Potilasvakuutusyhtién hallintojarjestelmaén rakenne
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Sijoitustoimikunta S — Tarkastusvaliokunta
Operatiiviset toiminnot
= Laokiasiat
= Taloushallinto
s  Vakuutustoiminta
=  Vakuutusmatematiikka
= Hallinto
= Sjjoitustoiminta
= Tietohallinto
E +  Korvaustoiminto (PVK) Ensimmdinen
£z puolustuslinja
| 3t
8 2
T g | Valvontatoiminnot |
T4 (=
o _E Aktuaaritoiminto Compliance- Riskienhallinta-
-E o (vastuullinen tolminto toiminto
2% vakuutusmatemaatikko) Toinen
® puolustuslinja
[~
Sisdinen tarkastus Kolmas
puolustuslinja

Yhtidkokous nimittéd yhtién hallituksen sekd valitsee yhtién tilintarkastajan. Yhtién hallitus vastaa yhtién hal-
linnosta ja toiminnan asianmukaisesta jérjestémisestd. Hallituksessa on vahintddn 5 ja enintéddn 7 jésentd.
Hallitus johtaa yhdessé toimitusjohtajan kanssa yhtiétéd ammattitaitoisesti, seké antaa ohjeet toimitusjoh-
tajalle. Hallituksen tydskentelyd ohjaa erillinen tyojarjestys.

Toimitusjohtaja johtaa yhtién operatiivista toimintaa hallituksen antamien ohjeiden ja madrdysten mukai-
sesti. Toimitusjohtaja raportoi hallitukselle ja héneen sovelletaan osakeyhtidlain, vakuutusyhtidlain ja
Finanssivalvonnan madrayksid.

Hallitus on valinnut keskuudestaan tarkastusvaliokunnan, jonka tehtévéné on seurata ja arvioida yhtién ta-
loudellista raportointijérjestelmd&d, seurata ja arvioida sisélisen valvonnan ja tarkastuksen sekd
riskienhallintajérjestelmdn tehokkuutta sekd seurata ja arvioida, miten yhtién ja sen I&hipiirin kesken tehtd-
vat sopimukset ja muut oikeustoimet tayttadvat vaatimukset tavanomaiseen toimintaan kuulumisesta ja
markkinaehdoista. Listiksi tarkastusvaliokunta valmistelee yhtién tilintarkastajan valinnan, seuraa ja arvioi
tilintarkastajan riippumattomuutta ja erityisesti tdman harjoittamaa muiden kuin tilintarkastuspalveluiden
tarjoamista sekd seuraa yhtién tilintarkastusta.

Hallitus on lisdksi valinnut sijoitustoimikunnan ohjaamaan ja valmistelemaan yhtién sijoitustoimintaa. Sijoi-
tustoimikunnan jé@senet ovat hallituksen puheenjohtaja, toimitusjohtaja ja talousjohtaja sekd konsulttina
toimiva sijoitusasiantuntija. Aktuaari- ja riskienhallintajohtajalla on Iésnéolo- ja puheoikeus sijoitustoimikun-
nan kokouksissa. Varainhoitajat raportoivat sijoitustoimikunnalle.



Lél SUOMEN KESKINAINEN
POTILASVAKUUTUSYHTIO

Riskienhallinnan tavoitteena on tukea yhtién liiketoimintastrategiaa tunnistamalla, mittaamalla, seuraa-
malla, hallitsemalla, véihentdmdalld ja raportoimalla ennakkoon mahdollisista riskeistd, joiden toteutuminen
vaikuttaisi negatiivisesti yhtién taloudellisiin ja/tai muihin operatiivisiin sitoumuksiin ja siten rajoittaisi yhtién
mahdollisuuksia liiketoimintastrategian téysimdadrdiseen toteuttamiseen.

Riskienhallinta- ja compliance-toimintojen tehtévénd on ohjata, valvoa ja tukea yhtiétd ja sen henkildstéd
riskienhallintajérjestelman ja sis@isen valvonnan toteuttamisessa. Riskienhallintatoiminto vastaa yhtién ris-
kienhallintakehikosta  sek&  yllapitdd  ja  kehittdd  riskienhallinnan  menetelmi&  ja yhtién
jatkuvuussuunnitelmaa. Riskienhallintatoiminto valmistelee riskienhallintajérjestelmdn ja siihen liittyvat
asiakirjat, kuten riskistrategian, hallituksen vahvistettavaksi, ja seuraa riskiasemaa. Compliance-toiminto
tukee yhtion liikketoimintaa sdéntelynmukaisen toiminnan, luotettavan hallinnon ja sisdisen valvonnan toi-
mivuuden ja riittdvyyden varmistamisessa. Liséksi aktuaaritoiminnon vastuullinen vakuutusmatemaatikko
vastaa vakuutusmatemaattisten laskelmien oikeellisuudesta ja laskentamenetelmien ajanmukaisuudesta.

Yhtidllé on lisdksi operatiivisesta toiminnasta riippumaton sisdinen tarkastus, jonka tehtévédndé on arvioida
sis@isen valvonnan ja muun hallinnon riittavyytté. Sisdisen tarkastuksen tulee olla riippumaton yhtién ope-
ratiivisesta toiminnasta ja yhtién koko huomioiden on sisdinen tarkastus ulkoistettu.

Yhtién muista resursseista tietohallintojohtaja ja varainhoitajat ovat ulkoistettuja. Liséksi tietohallinto, tieto-
suojavastaava, osa taloushallinnosta ja ilmoituskanavan hallinnointi ovat ulkoistettu. Muut resurssit ovat
yhtidn sisdisid.

Hallintojarjestelmdissd kuluneen raportointikauden aikana tapahtuneet olennaiset muutokset

Yhtiété perustettaessa vuonna 2020 aloitettiin hallintojérjestelmén ja sen dokumentaation rakentaminen ja
ty6 on sen jdlkeen jatkunut nyt vakiintuneeseen muotoon. Vuoden 2022 aikana otettiin kéyttdéén ilmoituska-
nava (whistleblowing), jota hallinnoi ulkopuolinen taho ulkoistussopimuksen perusteella.

Yhtion palkka- ja palkkiopolitiikka
Yhtié noudattaa palkitsemisessaan hallituksen vahvistamia palkitsemisperiaatteita. Yhtién palkitsemisessa
noudatetaan yleissitovaa Vakuutusalan tyéehto- ja palkkasopimusta, minkd liséksi yhtién johdon ja muun
henkildstdn palkitseminen perustuu vakuutusyhtididen ja osakeyhtididen hallintoa koskevaan lainséaddn-
té6n sekd yhtidn yhtidjarjestykseen.

Yhtidn joustavaan palkitsemispolitiikkaan sisé@ltyvat kiintedt ja muuttuvat palkitsemiselementit on tasapai-
notettu siten, ettd kiintedt palkitsemiselementit edustavat riittédvén suurta osaa kokonaispalkitsemisesta,
jotta yhtién henkildstd ei olisi liian riippuvainen muuttuvista palkanosista. Yhtié soveltaa siten pddasiassa
kiintedd palkanosaa. Kiintedlld palkanosalla tarkoitetaan peruspalkkaa, tavanomaisia lisié ja palkkaetuja,
tydeldkettd ja irtisanomisajan palkkaa.

Muuttuvalla palkanosalla tarkoitetaan tulospalkkiota, joka on sidottu henkilén suoriutumiseen ja mdadritelty-
jen tavoitteiden saavuttamiseen yhtiéssd. Yksildsuoritusta arvioitaessa otetaan huomioon sekd taloudellisia
ettd ei-taloudellisia kriteerejd. Yhtidssd toimitusjohtajalla ja toimihenkililld on muuttuva palkanosa.

Palkitsemisesta pddtettéessd on pyritty varmistamaan, etté palkitseminen ei miss@dn olosuhteissa johtaisi
tai kannustaisi epdatoivottuihin toimintatapoihin tai kestdmattémadn riskinottoon. Palkitsemiskriteerejd ei
madritelld tavalla, joka kannustaisi kestévyysriskien ottamiseen.

Yhtidkokous padttad hallituksen ja hallituksen asettamien valiokuntien ja toimikuntien palkkioista. Hallitus
paattdd toimitusjohtajan sekd muiden nimittdmiensd johtajien ja toimihenkildiden palkat, tulospalkkiot
sekd& muut mahdolliset etuudet sekd hyvaksyy vuosittain yhtidén muun henkiléstén mahdollisen tulospalkkion
pohjana olevat mittarit ja niiden toteumat. Yhtié ei tarjoa liséeléketté osana palkitsemisen kokonaisuutta.
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Yhtidssd ei ole tilikauden aikana tehty olennaisia transaktioita omistajan, merkittéivad vaikutusvaltaa yri-
tyksessd kayttdvien eikd hallinto-, johto- tai valvontaelimien jésenten kanssa.

B.2 Sopivuudelle ja luotettavuudelle asetettavat vaatimukset

Kaikkien yhtiéssd toimivien henkildiden tulee olla luotettavia ja sopivia tehtévadnsd, ja heilld tulee olla teh-
tavan edellyttdmd ammattitaito. Hallituksen, johdon ja keskeisisté toiminnoista vastaavien henkildiden
osalta kyse on my6s hallinnon luotettavuudesta, joka on toimiluvanvaraisen toiminnan keskeinen edellytys.

Yhtié on ottanut kéyttdéon johtamisesta ja keskeisisté toiminnoista vastaavien henkildiden nimityksiin, hen-
kildiden luotettavuuden ja sopivuuden arviointiin sekd& hallituksen kollektiivisen pdétevyyden arviointiin
littyvat menettelytavat ja rutiinit, jotka siséltdvéat dokumentoinnin, raportoinnin ja arkistoinnin.

Menettelytavat on tarkemmin kuvattu hallituksen hyvéksymdssé luotettavuus- ja sopivuusarvioinnin peri-
aatteissa. Kukin osio — luotettavuus, sopivuus ja patevyys — arvioidaan jokaisen johtamisesta ja keskeisisté
toiminnoista vastaavan henkildén osalta erikseen. Puuttuvaa luotettavuutta ei esimerkiksi voi korvata hyvallé
patevyydelld. Luotettavuuden, sopivuuden ja pdtevyyden arvioinnissa otetaan huomioon mahdolliset arvi-
oinnin taustaksi hankitut rekisteritiedot, henkildn iimoittamat tiedot ja mahdolliset muut tiedot, joita voidaan
pitéd objektiivisesti arvioiden luotettavina.

Hallituksen jésenelld on lisdksi oltava riittévé vakuutusmarkkinoiden ja niiden sédntelyn, taloudellisen rapor-
toinnin sekd yhtién liikketoimintaympdristdn tuntemus, tai hdnen on kirjallisesti sitouduttava koulutukseen
siltéd osin kuin se katsotaan hédnen aiemman koulutuksensa ja kokemuksensa perusteella tarpeelliseksi. Li-
sdksi hallituksen jasenelld tulee olla itsendinen harkinta- ja pd&dtéksentekokyky. Hanen tulee kyet&
kyseenalaistamaan pddatoksié rakentavasti ja valvomaan yhtién toimivaa johtoa tehokkaasti.

B.3 Riskinhallintajdérjestelmd, mukaan luettuina riski- ja vakava-
raisuusarvio

Yhtién riskienhallintajérjestelma liittyy saumattomasti yhtién liiketoimintastrategiaan ja sitd toteuttaviin yh-
tidén operatiivisiin liiketoimintoihin. Riskistrategian tavoitteena on varmistaa yhtién liiketoiminnan tehokkuus
ja jatkuvuus talouden ja muun liikketoimintaympdristén vaihteluista huolimatta.

Yhtiodn riskienhallintajérjestelmdn tavoitteena on tunnistaa, arvioida ja hallita yhtiéén kohdistuvia riskejd. Ris-
kejé seurataan ja raportoidaan sddnnéllisesti.

Yhtion riskiluokat
Yhtiodn riskiluokitus perustuu seuraavaan pd&dluokka- ja alaluokkajakoon:
e  Vakuutusriskit
o Vakuutustekniset riskit
o Jdlleenvakuutusriskit
o Toimintaympdristdn riskit
e Taloudelliset riskit
o  Markkinariskit
o Luottoriskit
o Likviditeettiriskit
e Toiminnalliset riskit
o Operdtiiviset riskit
o Vaarinkaytosriskit
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o Strategiset riskit
o Kestavyysriskit

Keskeinen osa yhtién riskienhallintajérjestelmdad on riskienhallintaprosessi. Se on yhteinen kaikille riskiluokille
ja se pannaan téyténtéén integroidusti muiden prosessien kanssa. Yleisellé tasolla riskienhallintaprosessi
koostuu

e riskien tunnistomisesta,

e riskin arvioimisesta,

e riskien hallinnasta,

e riskien seurannasta ja

e riskien analysoinnista ja raportoinnista.

Tunnistetut riskit, niiden vakavuus, todenndkdisyys ja mahdolliset toimenpiteet riskien vihentémiseksi on
kuvattu yhtién riskirekisterissd. Riskikartoituksen lopputuloksena yhtidlle syntyy ndkemys toimintaa uhkaa-
vista riskeistd ja tarvittavista hallintatoimenpiteistd.

Riskinottohalukkuus

Toiminnan ohjausta varten hallitus mdadrittelee strategisten, taloudellisten ja toiminnallisten tavoitteiden li-
sdksi kullekin riskiluokalle riskinottohalukkuudet, joiden rajoissa liiketoiminnan riskinotto pidetadn.
Taloudellisten riskien osa-alueella mddritell&dn siséinen vakavaraisuustavoite, joka on samalla vakavarai-
suuteen liittyva riskinottohalukkuuden mddrittely. Toiminnallisten riskien riskinottohalukkuus md&dritelldén
laadullisesti.

Operatiiviset riskit

Operatiivisia riskej& aiheutuu puuttuvista, puutteellisista, virheellisesti mdadritellyistd, virheellisesti toimivista
tai virheellisesti toimeenpannuista toiminnallisista prosesseista, henkildistd, tieto- ja muista jérjestelmistd
tai yhtion ulkoisista tapahtumista.

Yhtidn operatiivisessa toiminnassa riskinottohalukkuus on matala. Toiminnassa noudatetaan varovaisuus-
ja huolellisuusperiaatteita ja valtetddn turhaa riskin ottamista.

Kestavyysriskit

Kestavyysriskilld tarkoitetaan ympdaristéén, yhteiskuntaan tai hallintotapaan liittyvad tapahtumaa tai olo-
suhdetta, jonka toteutumisella saattaa olla kielteinen vaikutus joko yhtién liikketoimintaan tai sijoitusten
arvoon.

Kestdvyysriskien tunnistaminen, arviointi ja hallinta on integroitu yhtién riskienhallintaprosessiin. Yhtién sijoi-
tustoiminnassa huomioidaan kestdvyysriskit siten, ettd varat pyritddn sijoittamaan vastuullisesti. Tdma
tarkoittaa, ettd sijoituksia suunnatessa otetaan taloudellisten nékékohtien liséiksi huomioon myéds ympdris-
téon, yhteiskuntaan ja hyvaédn hallintoon (ESG) liittyvél tapahtuma tai olosuhde, joka voi toteutuessaan
aiheuttaa olennaisen, negatiivisen vaikutuksen sijoituksen arvoon. Yhtié seuraa aktiivisesti sijoitusten ja sal-
kun ESG-luokittelun arvoa varainhoitajien raporteista ja kdy samalla keskustelua sijoitusten luokituksista
varainhoitajien kanssa.

Vakuutusriskit

Vakuutusriskeillé tarkoitetaan vakuutusten myéntédmisestd, ylldpidosta ja toimeenpanosta aiheutuvia ris-
kej&. Vakuutusriski viittaa siihen arvonmuutokseen, joka johtuu sopimusvelvoitteiden lopullisten kulujen
poikkeamisesta alun perin arvioiduista velvoitteista. Yhtién tunnistamia vakuutusriskej& ovat vakuutusten
myoéntdmiseen liittyvat riskit, vakuutusmaksuriski ja vastuuvelkariski.
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Vakuutuksia myénnet&dn vain omistaijille. Omistajien vakuutuksissa vakuutettuina voi olla muita sairaan-
hoitopiirejd. Asiakkaat ovat julkisen sektorin rahoittamia, mink& takia vakuutusten myoéntédmiseen liittyvat
riskit ja vakuutusmaksuriski on arvioitu véhdisiksi.

Yhtid on rajoittanut vakuutusriskié jalleenvakuutuksella. Jalleenvakuutuksen omapiddétys oli 5 miljoonaa eu-
roa. Jalleenvakuutus hankitaan kansainvdlisiltd, hyvémaineisilta, vakavaraisilta jalleenvakuutusyhtisiltd.

Varojen ja vastuiden hallinta

Yhtidn tavoite on, ettd varojen ja velkojen ennustetut kassavirrat vastaisivat toisiaan riittévén hyvin. Toiminta
on vield alussa, joten tunnettujen vahinkojen madrd on vield suhteellisen vahdinen. Pysyvien vahinkojen
osuus yhtién vastuuvelassa kasvaa ajan myétd, jolloin vastuuvelan duraatio nousee.

Sijoitusriskit

Yhtiodn sijoitusten riskinottohalukkuus on mailtillinen. Yhtién varat sijoitetaan tuottavasti ja turvaavasti. Sijoi-
tetuille varoille pyritddn saamaan kohtuullinen tuotto maitillisella riskinotolla. Yhtién hallitus hyvdksyy
vuosittain sijoitussuunnitelman, jossa mdadritellédn sijoitusten hajauttamisen ja riskinoton rajat, sijoitussal-
kun neutraaliallokaatio sekd limiitit eri sijoitusinstrumenteille.

Yhtién varainhoito on ulkoistettu kahdelle varainhoitajalle, jotka laativat ja toimittavat kuukausittain raportin
yhtién sijoituksista, avustaa yhtiétd sijoitusndkemyksen luomisessa.

Riskienhallinnan toteuttamisen roolit ja vastuut
Yhtién hallituksella ja toimitusjohtajalla on kokonaisvastuu yhtién riskienhallintajérjestelman jérjestémisesté
ja tehokkuudesta.

Hallitus
e mAdrittdd yhtidn riskinottohalukkuuden ja yleisté riskinkantokykyé koskevat rajat,
¢ vahvistaa yhtidn riskistrategian véhint&dén vuosittain,
e varmistaa riskienhallintajérjestelmdén tehokkuuden ja huolehtii siitd, ettd riskienhallintatoimin-
nolla on riittévat resurssit riskienhallintajarjestelman kehittdmiseksi ja ylldpitdmiseksi sekd sen
tavoitteiden téyttédmiseksi.

Yhtidn hallitus, ja erityisesti tarkastusvaliokunta, seuraa yhtién riskien- ja vakavaraisuuden hallintaa jatku-
vasti. Tarkoituksena on varmistaag, ettd yhtién johdolla on kokonaiskuva yhtién riskeisté sekd riskien- ja
vakavaraisuuden hallinnan tilasta ja kehityksestd. Hallituksella on oltava kattava kokonaiskuva yhtién ris-
keisté ja vakavaraisuudesta yhtidn liiketoimintaa sekd riskien- ja vakavaraisuuden hallintaa ohjaavien
padatéstensd tueksi.

Toimitusjohtaja vastaa riskistrategian toimeenpanosta. Riskienhallintatoiminnasta vastaa riskienhallinta-
johtaja.

Riskienhallintatoiminnon tehtdvéand on avustaa yhtién hallitusta ja muita toimintoja tehokkaan riskienhallin-
nan varmistamiseksi. Toiminto seuraa riskienhallintajérjestelmén toimivuutta ja yhtién riskiprofiilia
kokonaisuutena sekd raportoi riskeille altistumisesta. Liséksi toiminto neuvoo hallitusta riskienhallintaa kos-
kevissa asioissa sekd tunnistaa ja arvioi kehittyvié riskejé.

Yhtién prosessien mukaan riskikartoitus kéydéadn sédanndéllisesti, véihintdén kerran vuodessa lépi ja tarvitta-
essa sitd pdivitetddn. Kartoitus tehdédn yhdessdé koko henkildkunnan kanssa, mikd liséd riskitietoisuutta.
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Riskienhallintajohtaja raportoi riskeistd hallituksen kokouksissa vahintddn neljénnesvuosittain. Sijoitusriskejd
arvioidaan kuukausittain sijoitustoiminnan raportoinnin yhteydessd. Ulkoisia riskejé arvioidaan vahintddan
kerran vuodessa.

Riski- ja vakavaraisuusarvio

Yhti® tekee vuosittain oman riski- ja vakavaraisuusarvioinnin (ORSA). Lakis@éteisen vakavaraisuuslaskennan
tuloksena saadaan tieto vakavaraisuudesta ja vakavaraisuuspéddomavaatimuksesta laskentahetkelld.
ORSA taydentdd virallista vakavaraisuuslaskentaa seuraavasti:

e ORSA on eteenpdin katsova. ORSA:ssa lasketaan arvio vakavaraisuuden kehittymisestd tuleville
vuosille perustuen voimassa olevaan strategiaan ja liikketoimintasuunnitelmaan.

e ORSA:ssa tarkastellaan vakavaraisuutta useissa eri skenaarioissa. Sijoitustoiminnan osalta teh-
dddan arviot mm. perusskenaarioissa sekd vakavassa sijoitusskenaariossa, jossa yhdistyvat
samanaikainen merkittdvéd osake- ja kiinteistostressi.

e Vakuutusliikettd stressataan muun muassa katastrofivahingolla.

e ORSA-prosessissa arvioidaan péddomantarvetta ja hallintakeinoja eri skenaarioissa

e ORSA sisdltad suositukset tarvittavista toimenpiteistd.

ORSA-prosessi muodostaa perustan yhtién kokonaisvakavaraisuustarpeen muodostamiselle sekd kytkee
yhteen vakavaraisuuden, riskienhallinnan ja toiminnanohjauksen prosessit. ORSA tehdddn vuosittain ja pdi-
vitetddn viipymattd, jos riskiprofiili muuttuu merkittavasti.

ORSA:n prosessikuvauksessa on kuvattu mm. aikataulut, vastuut, vaiheet ja kontrollit. Riskienhallintajohtaja
vastaa ORSA-prosessin toteuttamisesta ja organisoinnista. ORSA:n tekemiseen osallistuu koko henkil6std.
ORSA-raportin hyvéksyy hallitus. ORSA-prosessin riittévyyttd ja laatua arvioidaan vuosittain mm. osana yh-
tion hallintojarjestelman itsearviointia.

B.4 Sisdinen valvontajérjestelma

Yhtioén julkisesta valvonnasta vastaavat tilintarkastaja ja Finanssivalvonta siten kuin yhtiéon toimintaa koske-
vassa sddntelyssd mdadratadn. Sisdiselld valvonnalla tarkoitetaan yhtidn sisdisid menettely- ja
toimintatapoja, joilla pyritddn varmistamaan yhtién tavoitteiden saavuttaminen, yhtién resurssien kéytén
taloudellinen tehokkuus, sddntelyn noudattaminen ja yhtién johtamisen tukena kdytettévan informaation
luotettavuus.

Siséinen valvonta kohdistuu operatiiviseen toimintaan ja se on riskiperusteista. Sisdisen valvontajdrjestel-
mdn kontrollit muodostavat térkedn osan riskienhallintatoimenpiteistd. Sisdinen valvonta kohdistuu sekd
yhtion sisdisesti jarjestémiin ettd ulkoistettuihin toimintoihin, koska vakuutussédntelyn mukaisesti vastuu ul-
koistettujen toimintojen lainmukaisesta jdrjestmisesté sdilyy yhtidlld. Yhtid voi liséksi kohdistaa
kontrollitoimenpiteit& myés kolmansiin sopimusosapuoliin ja kolmansien yllépitadmiin jarjestelmiin.

Vastuu sis@isen valvonnan jarjestdmisestd on yhtidén hallituksella ja toimitusjohtajalla. Yhtién compliance-
ja riskienhallintatoiminnot tukevat operatiivista organisaatiota sisdisen valvonnan toteuttamisessa sekd
vastaa kontrollijérjestelmdén dokumentoinnista. Yhti6 keskittyy sisdisessd valvonnassaan riskejé ehkdiseviin,
ennalta madriteltyihin prosesseihin sisdisen valvonnan tehostamiseksi. Yhtién keskeiset prosessit kartoite-
taan ja kuvataan riittévalla tarkkuustasolla, jotta voidaan todeta mihin vaiheisiin tai osaprosesseihin
sisd@iinen valvontatoiminta kohdistuu.

Riskienhallintatoiminto valvoo ja arvioi prosessien ja niihin integroitujen kontrollien tarkoituksenmukaisuutta

ja toimivuutta toimintasuunnitelmansa mukaisesti. Riskienhallintatoiminto raportoi hallitukselle sisdisen val-
vontajdrjestelmdén ja muun riskienhallintajérjesteimdn tilasta ja toimivuudesta osana s&dnndllisté
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riskiraportointia. Raportointiin kuuluu mm. sisdisten kontrollien hé&iridistd ja muista havaituista riskitapahtu-
mista tiedottaminen.

Siséinen valvontaympdristé muodostuu yhtién prosesseihin kohdistuvista tai niihin integroiduista kontrolli-
toimenpiteistd. Ndma& toimenpiteet voivat ollg;

e ohjaavig, kuten toimintaperiaatteiden ja muiden ohjaavien asiakirjojen mdadrittdminen

e ennaltaehkdisevid, kuten etukéteisvarmistukset ja -validoinnit

¢ havaitsevig, kuten arvioinnit ja tarkastukset seké& muut jélkikateiskontrollit

Sisdisen valvonnan osalta toimintojen vastuut ovat kuvattu ja ovat asianosaisten tiedossa. Toimenpiteelld
varmistetaan myés, ettd valvonta on systemaattista ja sédénndllisté.

Hallitus

e vastaa erityisesti sisdisen valvonnan tehokkuuden varmistamisesta

e varmistag, ettd yhtiéllé on riittéivat taloudelliset ja toiminnalliset resurssit sisdisen valvonnan kehit-
tdmiseksi ja yllapitdmiseksi

¢ huolehtii siitd, ettd yhtiélld on selked organisaatiorakenne, jonka vastuu- ja raportointisuhteet on
mddritelty yksiselitteisesti

e vastaa siitd, ettd sis@isen valvonnan periaatteet ovat ajantasaiset sekd tarkoituksenmukaiset suh-
teessa yhtion liikketoimintaan ja strategiaan

e arvioi ja hyvdksyy sisdisen valvonnan periaatteet sédnndllisesti ja vahintddn vuosittain

Hallitus kdsittelee kokouksissaan yhtién sisdisté valvontaa riskienhallinta- ja muiden toimintojen raportoin-
nin perusteella. Hallitus dokumentoi sisdiseen valvontaan perustuvan pddtdksentekonsa hallituksen
tyojarjestyksen mukaisesti. Hallitus toimii tarvittaessa oma-aloitteisesti tarvittavien tietojen hankkimiseksi
padatdksentekonsa perustaksi.

Toimitusjohtaja
e vastaa pdivittdisen liikketoiminnan jérjestdmisestd ja valvonnasta yhtién hallituksen vahvistamien
periaatteiden ja ohjeiden perusteella
e vastaa sisd@isen valvonnan toimeenpanosta ja seurannasta yhtién operatiivisessa toiminnassa
e huolehtii siitd, ettd myds ulkoistetut toiminnot ovat sisélisen valvonnan piirissé
e varmistag, ettd sisdisen valvonnan kontrollitoimenpiteet integroidaan yhtién keskeisiin operatiivi-
siin prosesseihin

Riskienhallintajohtaja
e vastaa sisdisen valvonnan periaatteiden ylldpidosta
e vastaa sisdisen valvonnan kdytdnteiden metodituesta ja kontrollien dokumentoinnista
¢ kuulee toimitusjohtajaa ja tarpeen mukaan hallitusta sisdisen valvontajdrjestelmdn kehittémisesté
e raportoi hallitukselle tekemist&én olennaisista havainnoista sisd@isessé valvonnassa
e tukee ja neuvoo yhtidn henkilékuntaa sisdistd valvontaa ja riskienhallintaa koskevissa asioissa

Talousjohtaja
e vastaa omalta osaltaan siitd, ettd yhtién toiminta ja resurssien kdyttd on tuloksellista ja tehokasta
yhtién tavoitteiden kannalta
e vastaa erityisesti taloudellisen laskennan ja raportoinnin sisdisen valvonnan suunnittelusta, doku-
mentaatiosta ja toteuttamisesta
e vastaa yhtién viranomaisraportoinnin koordinoinnista

Lakiasiainjohtaja
e vastaa hallituksen poytdkirjojen oikeellisuudesta ja padtdksenteon juridisesta tuesta
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e vastaa hallintojérjestelmdn ajantasaisuudesta ja oikeellisuudesta
e vastaa juridisesta tuesta muille toiminnoille

Compliance officer
e varmistag, ettd yhtié noudattaa lakeja, muita sédadoksié ja hallinnollisia madarayksié
e suorittaa monitorointia oman toimintasuunnitelman mukaisesti
e toimii yhteisty6ssd riskienhallintajohtajan kanssa, taté tukien, sisdiseen valvontaan liittyvissé asi-
oissa

Aktuaarijohtaja (vastuullinen vakuutusmatemaatikko)
e toteuttaa varojen ja velkojen arvostamisen sisdistd valvontaa varmistamalla laskelmien oikeelli-
suuden
e vastaa yhtién muiden laskelmien oikeellisuudesta

B.5 Sisdisen tarkastuksen toiminto

Sisdiisen tarkastuksen tavoitteena on tuottaa riippumaton arvio yhtion riskienhallinnasta sekd sisdisen val-
vonnan ja muun hallinnon jérjestémisestd, asianmukaisuudesta, riittévyydestd ja tehokkuudesta.

Sisdisen tarkastuksen toiminto on yhtién operatiivisista ja riskié ottavista toiminnoista riippumaton. Sisdinen
tarkastus tukee yhtiétd sen tavoitteiden saavuttamisessa tarjoamalla jérjestelmdllisen tavan Idhestyd yh-
tion riskienhallinta-, valvonta- seké johtamis- ja hallintoprosessien tehokkuuden arviointia ja kehittémistd.

Sisdiselld tarkastuksella on oikeus saada kayttddnsa kaikki tarkastustehtdvien suorittamiseksi tarvittavat tie-
dot, mukaan lukien yhtién eri toimielinten, johdon ja hallituksen kokousten péytdkirjat. Sisdinen tarkastus
vastaa siitd, ettd sen vastaanottamat tiedot sdilyvat luottamuksellisina.

Yhtié on ulkoistanut sisdisen tarkastuksen toiminnon. Yhtié on organisaatiorakenteeltaan pieni keskindinen
vakuutusyhtié ja yhtién on toiminnan laadun ja laajuuden takia katsonut sisd@isen tarkastuksen ulkoistami-
sen olevan oman sisdisen tarkastuksen jdrjestdmistd tarkoituksenmukaisempi ratkaisu. Sisd@lisen
tarkastuksen ulkoistamisella yhtién on niin ik&ién mahdollista varmistaa sisdisen tarkastuksen téydellinen
riippumattomuus yhtién muista keskeisisté toiminnoista. Toiminnon ulkoistamisesta huolimatta yhtié vas-
taaq, ettd sisdinen tarkastus tayttad lain ja lakia alemman asteisten sddnndsten ja madrdysten mukaiset
velvoitteet.

Sisdiselld tarkastuksella on tydénsd kannalta tarpeellisen tiedon saantioikeus. Silléd on oikeus salassapito-
sddnndsten estdmattd saada kayttdédnsd viivytyksettd esimerkiksi kaikki tiedot ja asiakirjat ja
tietojdrjestelmien kayttéoikeudet, joita se pitéd tarpeellisina tehtéviensé hoitamiseksi. Sisdisellé tarkastuk-
sella on liséksi oikeus padstd kaikkiin yhtién kéytdssé oleviin tiloihin ja haastatella henkildstéé seké saada
tehtdviensd hoitamisen kannalta tarpeellista apua. Tiedonsaantioikeuden toteuttamiseksi sisdiselld tarkas-
tuksella on my&s I&dsndolo- ja puheoikeus tarpeellisiksi arvioimissaan yhtién tyédryhmissd, kuten johtoryhman
kokouksissa.

Sisd@inen tarkastus laatii vuosittain sisdisen tarkastuksen riskiperusteisen tarkastussuunnitelman. Tarkastus-
suunnitelmassa huomioidaan erityisesti yhtién tavoitteet ja strategiamuutokset seké organisaation,
toimintojen ja jarjestelmien olennaiset muutokset. Tarkastussuunnitelmassa esitetéddn arvio mahdollisista
toimintaympdristdstd johtuvista riskeistd sekd riskienhallinnan prosessien tehokkuudesta seké& huomioidaan
valvontaympdristésté johtuvat ja aiemmissa tarkastuksissa esiin tulleet seikat. Tarkastussuunnitelmasta tu-
lee iimetd tarkastusten tavoite, tarkastettavat prosessit ja toiminnot, resurssien mitoitus sekd& ajankohta.
Tarkastussuunnitelman hyvéksyy yhtién hallitus. Sisdinen tarkastus raportoi yhtiéon hallitukselle ja toimitus-
johtajalle. Raportin koskiessa yhtidén toimitusjohtajaa, sisélinen tarkastaja raportoi ainoastaan yhtién
hallitukselle.
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Sisdinen tarkastus voi tarvittaessa suorittaa myoés tarkastuksia, jotka eivat sisélly tarkastussuunnitelmaan.

Sisdéiisen tarkastuksen palkitseminen toteutetaan yhtidssd siten, ettd se ei vaaranna sisdisen tarkastuksen
objektiivisuutta. Yhtidn palkitsemisperiaatteiden mukaisesti ulkoiselle palveluntuottajalle maksettavan palk-
kion on oltava markkinaperusteinen.

Sisdiisen tarkastuksen vuoden 2022 painopistealueina tarkastuksissa arvioitiin erityisesti Solvenssi Il vastuu-
velan ja vastuuvelan laskennan prosessia ja laskennan validointia. Tamdn lisdksi tarkastettiin ulkoistuksia
sekd tietojen saatavuutta, eheyttd ja luottamuksellisuutta. Suoritetuista tarkastuksista on laadittu tarkastus-
raportit eik& tarkastuksissa havaittu olennaisia puutteita tarkastuskohteissa.

B.6 Aktuaaritoiminto

Yhtién aktuaaritoiminto ja vastuullinen vakuutusmatemaatikko ovat keskeinen osa yhtién hallintojérjestel-
mad. Aktuaaritoiminnon ja vastuullisen vakuutusmatemaatikon tehtévat on madritelty lainséddddnndssa ja
muissa viranomaisohjeistuksissa.

Aktuaaritoiminnon ja vastuullisen vakuutusmatemaatikon ydinprosessit muodostuvat seuraavista kokonai-
suuksista: vastuuvelan laskenta ja raportointi sek& Solvenssi Il -vakuutusriskin laskenta ja raportointi.
Aktuaaritoiminto ja vastuullinen vakuutusmatemaatikko raportoivat yhtién johdolle ja hallitukselle liittyen
yhtién vastuuvelkaan, vakavaraisuuteen, jdlleenvakuutusjérjestelyihin, vakuutuspolitiikkaan, sijoitustoimin-
taan, riskienhallintaan ja ORSA:an. Ko. raporttien ja lausuntojen keskeisimmat havainnot ja johtop&dtdkset
kirjataan osaksi hallituspéytdkirjoja.

B.7 Ulkoistaminen

Yhtién organisaation koon ja liiketoiminnan laajuuden huomioiden on ollut tarkoituksenmukaista ulkoistaa
osa toiminnoista. Ulkoistaminen ei saa haitata yhtién sisdistd tarkastusta ja riskienhallintaaq, liketoimintaa,
sisd@isen valvonnan toteutusta tai muuta yhtién kannalta merkittévén toiminnan hoitamista tai estéé tehok-
kaan viranomaisvalvonnan toteutumista.

Kaikista ulkoistuksista on laadittu kirjalliset sopimukset ja yhtidssé toimitaan hallituksen hyvéksymien ulkois-
tamisperiaatteiden mukaisesti. Ulkoistussopimus tehd&dn vain, jos se voidaan tehdd sisdisten ja ulkoisten
ohjeiden ja s&dntelyn sekd yhtién kulloinkin voimassa olevan strategian ja liiketoimintasuunnitelman mu-
kaisesti.

Edellé sanotun johdosta keskeisten toimintojen ulkoistamisessa on noudatettava erityisté huolellisuutta. Ul-
koistettava tehtévd tai toiminto on sitd todenndkodisemmin keskeinen, mité suurempi merkitys sillé on yhtién
strategialle tai liiketoiminnalle. Varovaisuusperiaatteen mukaisesti ulkoistettava tehtévé tai toiminto mad-
ritellddn tulkinnanvaraisissa tilanteissa Idhtékohtaisesti keskeiseksi. Lopullisen pdadtdksen asiassa tekee
kuitenkin yhtién hallitus ulkoistamista suunnittelevan toiminnon vastuuhenkilén kokoaman paatésmateri-
aalin ja siihen sisdltyvéin nédkemyksen perusteella. Pdatésmateriaaliin kuuluu myds compliance- ja
riskienhallintatoimintojen arvio ulkoistamisen tavasta ja riskeistd. Yhtidlld ja sen valvontatoiminnoilla on aina
oltava mahdollisuus valvoa ulkoistettuja tehtévid ja toimintoja. Ulkoistussopimus voidaan tehdd vasta hal-
lituksen padatdksen jalkeen.

Voimassa olevia ulkoistuksia ja niiden riskejé arvioidaan vahint&dn vuosittain compliance-toiminnon ulkois-
tamiskatsauksessa ja riskienhallintatoiminnon ulkoistamisten riskiarviossa.
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Yhtidn ulkoistetut toiminnot ja tehtévat ovat sisdinen tarkastus, tietohallinto ml. tietohallintojohtaja, varain-
hoitajat, tietosuojavastaava, osa taloushallinnosta ja ilmoituskanavan hallinnointi. Kaikki palveluntarjoajat
sijaitsevat Suomessa.

B.8 Muut tiedot

Yhtiéssd arvioidaan hallintojérjestelmdn ja toimintaperiaatteiden asianmukaisuutta ja sopivuutta sédannél-
lisesti. Arviointi toteutetaan hallituksen tyéjdrjestyksen ja sen liitteend olevan vuosikellon mukaisesti.
Arvioinnissa huomioidaan strategiset ja liikketoiminnan tavoitteet sekd riskit. Yhtidon hallitus padattad tarvitta-
vista muutoksista toimintaperiaatteista vastaavan toimiessa esittelijand.

Yhtidn arvion mukaan hallintojdrjestelmd on liiketoiminnan ja tavoitteiden mukainen sen liketoimintaan
kuuluvien riskien luonteeseen, laajuuteen ja monimutkaisuuteen ndhden.

Yhtidllé ei ole raportointikauden aikana ollut muita merkittdvié asioita raportoitavaksi yhtiéon hallintajérjes-
telmdadn liittyen.

C. Riskiprofiili
Yhtidn merkittdvimmat riskit ovat vakuutusriski ja markkinariski. Peruspddomavaatimus on esitetty seuraa-
vassa kuvassa

Peruspddomavaatimus (BSCR)

Markkinariski
29%

Vastapuoliriski
Vakuutusriski: 3%
vahinko
68 %

Markkinariskeist& merkittévin riski on osakeriski. Markkinariskin alariskit on esitetty seuraavassa kuvassa

Markkinariski

Kiinteistdriski Sp”eado’”s""
26 % 13%
Valuuttariski
10%
Osakeriski Korkoriski
27 % 24 %
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Markkinariskeistd merkittévin on osakeriski, jonka osuus koko markkinariskin pdédomavaatimuksesta on 27 %.
Seuraavaksi suurin on kiinteistériski. Keskittymdariskié ei vuoden 2022 lopussa ollut.

Vakavaraisuusvaatimuksesta operatiivinen riski on 3,2 %. Likviditeettiriski on véhdinen, koska yhtién tiedossa
on etukdteen suurimmat kassamenot, joita ovat muun muassa jélleenvakuutusmaksut ja Potilasvakuutus-
keskuksen ennakko- ja jokojérjestelmémaksut. Korvausten maksamisen suorittaa Potilasvakuutuskeskus.
Muita olennaisia riskej& yhtiollé ei ole.

C.1 Vakuutusriski

Vakuutusriskeillé tarkoitetaan vakuutusten myéntédmisestd, ylldpidosta ja toimeenpanosta aiheutuvia ris-
kejé. Vakuutusriski viittaa siihen arvonmuutokseen, joka johtuu sopimusvelvoitteiden lopullisten kulujen
poikkeamisesta alun perin arvioiduista velvoitteista. Yhtién tunnistamia vakuutusriskej& ovat vakuutusten
myodntdmiseen liittyvat riskit, vakuutusmaksuriski ja vastuuvelkariski.

Vakuutuksia myénnetddn vain omistaijille. Omistajien vakuutuksissa vakuutettuina voi olla muita hyvinvoin-
tialueita. Asiakkaat ovat julkisen sektorin rahoittamia, minkdé takia vakuutusten myéntémiseen liittyvat
riskit on arvioitu véhaisiksi.

Vakuutusmaksuriskin tarkeimmaét hallintakeinot ovat asianmukainen hinnoittelu ja jélleenvakuutussuojan
hankkiminen. Yhtién jalleenvakuutuksen omapiddétys on 5 miljoonaa euroa. Vakuutusten hinnoittelussa hyd-
dynnet&dn Potilasvakuutuskeskukselta saatavaa tilastoaineistoa.

Vastuuvelkariski tarkoittaa varausriskid, eli riskié siitd, ettd tehdyt varaukset osoittautuvat liian pieniksi. Vas-
tuuvelkariski liittyy ~ vastuuvelan laskennassa tehtyjen oletusten epdvarmuuteen ja arvioitujen
korvausmadrien, liikekulujen ja kassavirtojen epdedullisiin poikkeamiin.

Vahinkovakuutusyhtiéllé on oltava turvaavat laskuperusteet vakuutusteknisen vastuuvelan méadaréddmiseksi.
Laskuperusteiden pohjana olevat vakuutusmatemaattiset arviot pohjautuvat tilinpdatéspdivand kéytdssd
oleviin tietoihin ja arvioihin ennen tilinp&aatdspdivad sattuneista vahingoista. Seurattavia tekijéité ovat muun
muassa vahinkokehitys, lakimuutokset, oikeuskaytantd, potilasvahinkolautakunnan péadtdkset ja muutokset
véestdkuolevuudessa. Yhtid validoi vakuutusteknisen vastuuvelan laskentaa vahintédn vuosittain ja lisdksi
silloin, kun on perusteita olettaq, etté vakuutusteknisen vastuuvelan laskennassa tai sen tasoa madritettd-
essd kdytetyt tiedot, oletukset tai menetelmdt eivat endéd sovellu laskentaan. Aktuaaritoiminto seuraa
vakuutusteknisen vastuuvelan tasoa varmistaakseen, ettd se on vahvistettujen ohjeiden mukainen. Aktuaa-
ritoiminto kehittad liséksi menetelmid ja jarjestelmid, jotka tukevat tété prosessia.

Koska yhtié aloitti vakuutustoiminnan 1.1.2021 ja potilasvakuutus selvidd hitaasti, maksettuja korvauksia on
vield v&hdn samoin tunnettuja varauksia. Korvauskdsittelyn ja vahinkokohtaiset varaukset tekee Potilasva-
kuutuskeskus. Yhti6é seuraa kuukausittain maksettujen korvausten ja varausten kehittymistd. Hallitukselle
korvausvastuu esitetddn kvartaaleittain.

Vakuutusriskien hallinnan tavoitteena on varmistaa laskuperusteiden turvaavuus ja luotettavuus lain vaati-

musten mukaisesti. Riskien hallitsemiseksi vakuutusmaksu ja vastuuvelka mitoitetaan keskimddrdisen
vakuutuskannan mukaan laskuperusteiden valmistelun yhteydessé.
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C.2 Markkinariski

Markkinariskillé tarkoitetaan sijoitusomaisuuden arvon laskua yleisisté markkinoiden hintamuutoksista joh-
tuen, mistd voi seurata heilahtelua tulokseen ja vakavaraisuusasteeseen sijoitusomaisuuden
arvonmuutosten kautta.

Yhtién sijoitusten riskinottohalukkuus on mailtillinen. Yhtién varat sijoitetaan tuottavasti ja turvaavasti. Sijoi-
tetuille varoille pyritddn saamaan kohtuullinen tuotto maitillisella riskinotolla. Yhtidén hallitus hyvdksyy
vuosittain sijoitussuunnitelman, jossa madritellddn sijoitusten hajauttamisen ja riskinoton rajat, sijoitussal-
kun tavoite- eli neutraaliallokaatio sekd limiitit eri sijoitusinstrumenteille.

Yhtién markkinariskin pdédomavaatimus 31.12.2022 muodostui riskien mukaan ryhmiteltynd seuraavasti:

Markkinariski milj. Euroa 31.12.2022
Korkoriski 3,0
Osakeriski 3,3
Kiinteistoriski 3,2
Spread-riski 1,6
Keskittymariski 0,0
Valuuttariski 1,2
Yhteenss " 12,2
Hajautushyoty -2,6
Markkinariski 9,7

Markkinariski
14,0
: 1,2

12,0 1,6 0,0 .
10,0 32 N 9,7

8,0 -2,6
3,3

6,0

w 0 N

© I

0,0

Osakeriski Spread... Valuuttari... Markkina...
Korkoriski Kiinteisto... Keskittym... Hajataus...

Osakeriski johtuu osakkeiden arvojen ja tuottojen heilahteluista.

Korkoriski johtuu korkosijoitusten arvojen muutoksista korkojen vaihtelun seurauksena; liséksi Solvenssi Il -
laskennassa korkotason muutokset vaikuttavat oleellisesti myés Solvenssi Il -vastuuvelkaan, ja siten oman
varallisuuden madrédn. Spread-riski kuvaa sijoittajien luottamusta yrityksen tai valtion lainan takaisinmak-
sukykyyn. Spread-riskillé tarkoitetaan riskid, joka johtuu luottomarginaalien odottamattoman kasvun
aiheuttamasta sijoitusten arvon muutoksesta.

Kiinteistoriskillé tarkoitetaan riskid, joka johtuu kiinteistdjen kdypien arvojen muutoksista.

Valuuttakurssiriskilld tarkoitetaan tappioriskid, joka johtuu sijoituksen tai vastuuvelan valuutan arvon muut-
tumisesta suhteessa euroon.

Keskittymdriski tarkoittaa tappioriskid, joka johtuu riskinkantokykyyn ndhden merkittdvésté vakuutus- tai si-
joitustoiminnan riskikeskittymdstd. Vuoden 2022 lopussa markkinariskissé ei ollut keskittymdriskid.
Jdlleenvakuutuksen keskittymd- ja vastapuoliriskic on pienenetty jakamalla jélleenvakuutus muutaman jél-
leenvakuutusta tarjoavan yhtién kesken.
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Markkinariskin pddomavaatimukset ovat yhteen laskettuna 12,2 miljoonaa euroaq, joka hajautushyédyt va-
hennettynd on yhteensd 9,7 miljoonaa euroa. Markkinariskin pdéomavaatimusta seurataan riskistrategian
mukaisesti.

Markkinariskin ottamista ohjataan sijoitussuunnitelmassa vahvistettujen periaatteiden ja rajoitusten
avulla. ORSA:ssa analysoidaan erilaisten sijoitustoiminnan tuottoskenaarioiden vaikutusta yhtién vakavarai-
suuteen ja mahdollisuuteen jatkaa toimintaansa turvallisesti.

C.3 Luottoriski

Luottoriskin mdadritelmd on sopimusvastapuoleen liittyva riski siitd, etteivat nédmaé pysty tayttdmdadn sopi-
musvelvoitteitaan, mistd aiheutuu luottotappioita  tulokseen. Luottoriskid liittyy  mydnnettyihin
velkakirjalainoihin ja sijoitusrahastojen kautta tehtyjen korkosijoitusten liikkeeseenlaskijoiden takaisinmak-
sukykyyn.

Luottoriski@ rajoitetaan siten, ettd yhtié mddrittelee hallituksen vuosittain hyvéksymdssd sijoitussuunnitel-
massa rajat erilaisille sijoitusinstrumenteille. Yhtidn sijoitusomaisuus jaokaantuu eri luottoluokituksen luokille
seuraavasti:

Luottoluokitus

4,0
3,0
20
10 I I
0,0 - —
AAA AA A BBB BB B

CcccC ei
luokitusta

C.4 Likviditeettiriski

Likviditeettiriskill& tarkoitetaan varojen riittévyytté juokseviin menoihin, mukaan lukien elékkeiden ja muiden
etuuksien maksuun. Liséksi yksittéiseen sijoitusinstrumenttiin liittyy likviditeettiriski: mit& heikompi instrumen-
tin likviditeetti on, sitd suurempi on riski, ettd sijoituksesta saatava hinta on alhainen realisoitaessa
instrumentti nopeasti.

Likvideillé varoilla tarkoitetaan yhtién pankkitilejé sekd lyhyen koron rahastoja. Yhtidlld on jatkuvasti likvidej&
varoja vahintadan keskimdadrdistd kolmen kuukauden menoja vastaava madrd. Yhtidon kassavirrat ovat hyvin

ennustettavissa. Likvidien varojen riittévyyttd seurataan sadannéllisesti kassavirtalaskelmilla.

Yhtién maksuvalmius pysyi riittévéiné koko raportointikauden, eikd erityisiin toimiin maksuvalmiuden suh-
teen ollut tarvetta.
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C.5 Operatiivinen riski

Operdatiivisia riskej& aiheutuu puuttuvista, puutteellisista, virheellisesti mdadritellyistd, virheellisesti toimivista
tai virheellisesti toimeenpannuista toiminnallisista prosesseista, henkildistd, tieto- ja muista jérjestelmisté
tai yhtidn ulkoisista tapahtumista.

Yhtién tunnistettuja operatiivisia riskejé ovat compliance-riskit, mukaan lukien maineriski. Maineriskillé tar-
koitetaan riskid siitd, etté yhtion julkinen kuva vahingoittuu tai asiakkaiden luottamus heikkenee. Maineriskid
voi aiheutua myés ulkoistus- tai yhteistydkumppaneiden toiminnasta, mikéli niiden arvot ja/tai toimintape-
ricatteet poikkeavat yhtidn arvoista ja periaatteista. Maineriski on tavanomaisesti seuraus muista
toteutuneista riskeistd tai tapahtumista, kuten operatiivisten riskien toteutumisesta.

Muut tunnistetut riskit ovat tietojarjestelma- ja tietoturvariskit, rikosriskit, henkilériskit sekd ulkoiset riskit. Yh-
tidon keskeisié operatiivisten riskien hallintamenetelmid ovat selkedt ja dokumentoidut liiketoimintaprosessit,
henkildston ja ulkoistettujen tahojen vastuiden ja tehtévien asianmukainen madrittely. Lisdksi huolehditaan
henkildkunnan ammattitaidon yllépitdmisestd ja kehittémisestd.

Operatiivisia riskitapahtumia pyritddn tunnistamaan ja ehkdisemddn tai niiden vaikutusta pienentd-
madn. Keskeisiét operatiivisen riskin hallinnan keinoja ovat myés lakien, sédnndsten ja mdadrdysten
noudattaminen sekd selked ja harkittu ulkoinen viestintd.

Operatiivisia riskej& seurataan aktiivisesti ja riskeistd raportoidaan yhtién hallitukselle véhintédn kvartaaleit-
tain.

C.6 Muut olennaiset riskit

Katastrofivahingolla tarkoitetaan vahinkoa, jonka odotettavissa oleva korvausmeno on 5 miljoonaa euroa
tai enemmadn. Katastrofivahinko voi olla yksittdiseen vahingonkdrsineeseen kohdistuva vahinko tai sarjava-
hinko. Yhtidlld ei ole mahdollisuutta ennakoida katastrofivahinkojen sattumista. Siitd I&htien, kun
potilasvakuutus on ollut voimassa ndin suurta vahinkoa ei ole yhdellek&én yhtidlle Suomessa sattunut. Yhtid
on varautunut katastrofivahinkoihin jélleenvakuuttamalla yli 5 miljoonan euron riskit. Yhtién tavoite on pitéd
vakavaraisuus niin suurena, ettd katastrofivahinko ei aiheuta yhtién vakavaraisuusasemaan olennaista hei-
lahtelua.

Yhtién ORSA:n mukaan yhtidn vakavaraisuus ja taloudellinen asema heikkenee merkittévésti, mikdli
ORSA:ssa oletettu vakava sijoitusstressi toteutuu tai mikdli katastrofivahinko ja vakava sijoitusstressi toteu-
tuvat samana vuonna. Yhtié seuraa markkinoiden kehitystd aktiivisesti ja ryhtyy tarvittaessa viipymatté
toimenpiteisiin vakavaraisuuden vahvistamiseksi. Yhtién omistajalla on yhtidjérjestykseen perustuva lisé-
maksuvelvollisuus. Toistaiseksi lisémaksuvelvollisuutta ei lueta yhtién vakavaraisuuspédomaan. Muut keinot
vakavaraisuustilanteen parantamiseksi:

¢ Hinnankorotukset

e Sijoitusomaisuuden allokaatiomuutos

+ Volatiliteettikorjaus

e Jdlleenvakuutus

e LisGp&ddoman sijoittaminen yhtiéén.

Jdlleenvakuuttamisen jérjestédminen ja muut riskienvéhentdmiskeinot

Potilasvakuutuksen riskiprofiili on sellainen, ettd riittdvan kattavan jélleenvakuutussuojan saaminen on vdalt-
tdmaténtd.  Yhtidon  jalleenvakuutussopimukset  hyvéaksyy hallitus. Yhtidn jdalleenvakuutus on  joettu
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useammalle vakavaraiselle kansainvdliselle toimijalle ja yksittdisen jélleenvakuuttajan keskittymariski halu-
taan pitdd mailtillisena.

Jdlleenvakuutukseen liittyy vastapuoliriski, joka realisoituu silloin, kun jalleenvakuutusturva laukeaa ja jél-
leenvakuuttaja menee maksukyvyttémaksi. Vastapuoliriski& pienennetddn valitsemalla
jélleenvakuutukseen useampi jalleenvakuuttaja. Jalleenvakuutuspaneeliin kuuluvilta edellytetddn vahin-
téddan A-luottoluokitusta. Sopimuksiin pyritédn ottamaan mukaan sellaisia jélleenvakuuttajia, jotka tuntevat
entuudestaan potilasvakuutuksen.

Luottoluokitusten asianmukaisuus
Yhtié kayttad luottoluokitusta arvioidessaan sijoituksia sekd jélleenvakuuttajien vakavaraisuutta. Yhtid pitéé
luotettavana tunnettuja, hyvémaineisia luottoluokituslaitoksia kuten Moody's ja Standard & Poor's.

Analyysit ja oletukset, riski- ja vakavaraisuusarvio
ORSA tehtiin syyskuun 2022 lopun tilanteessa.

Yhtién tulokseen ja vakavaraisuuteen vaikuttavat merkittévasti sijoitusten arvon kehitys. Katastrofivahingon
vaikutusta rajoittaa jélleenvakuutus, jonka ansiosta yhtién vastuulle tuleva korvauskulu jéé viiteen miljoo-
naan euroon. Katastrofivahingon jélkeen jdlleenvakuutus on otettava uudelleen jdljelld olevaksi
vakuutuskaudeksi. Vuoden 2022 jélleenvakuutuksessa on kolme ilmaista uudelleen voimaansaattoa. Pe-
russkenaariossa on oletettu, ettd jalleenvakuutus pysyy nykyisellddn vuoteen 2029 saakka.

Sijoitusmarkkinoiden vakavassa stressissd@ on oletettu sijoitusinstrumenttien arvojen laskevan seuraavasti

Osakkeet -40%
Kiinteistot -20%
Korkosijoitusten Solvenssi Il vaatimus
spread-riski kaksinkertaisena

Stressitestien valinnassa pyrittiin testaamaan yhtién vakavaraisuuden kehitysté oleellisimmilla stressityy-
peilld ja yhdistelemalld suurvahinko- ja sijoitusmarkkinastressejd. Stressien oletetaan tapahtuvan vuoden
2023 aikana. Stressejd oli kaikkiaan yhdeksén, joista seuraavat kolme olivat merkittévimmat

e Katastrofivahinko vuonna 2023
e Vakava markkinahdirié vuonna 2023
e Katastrofivahinko ja vakava markkinahdirié vuonna 2023

Riski- ja vakavaraisuusarvion keskeiset tulokset

Tehdyn riski- ja vakavaraisuusarvion mukaan yhtié tayttééd vakavaraisuusvaatimukset perusskenaariossa.
Seuraavassa taulukossa on esitetty yhtién vakavaraisuusaseman kehitys perusskenaariossa ja vakavissa
skenaarioissa.

Oma varallisuus - vakavaraisuuspadomavaatimus

milj. euroa 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029
Perusskenaario 7,4 11,0 10,9 11,4 12,9 15,0 17,8 21,1
Katastrofivahinko 7,4 6,1 5,7 5,6 6,3 7,3 10,3 13,8
Vakava markkinahairio 7,4 8,6 111 14,0 17,4 21,0 24,5 24,7
Katastrofivahinko ja vakava markkinah 7,4 -0,2 -0,1 0,7 2,2 4,1 7,2 7,1

Yhti6 aloitti toimintansa vuoden 2021 alussa. Mikdli edellé kuvattu vakava markkinahdirié tulisi yhtién toimin-
nan alkuvuosing, yhtién pitdisi pienentdd sijoitussalkun riskillisyyttd. Tarvittaessa yhtié harkitsisi, etté hakisi
Finanssivalvojalta lupaa kayttéd lisGtaksoitusta oman varallisuuden laskennassa.
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C.7 Muut tiedot

Ei muita tietoja.

D. Arvostus vakavaraisuustarkoituksiin

Seuraavassa taulukossa esitetdén yhteenvetona vakavaraisuuslaskennassa tehtyjen oikaisujen vaikutuk-
sista Solvenssi lI-taseeseen. Solvenssi lI-laskennan ja Tilinp&atdksen valinen ero euromddrdisend sekd lyhyt
selvitys kommenttikentéssa.

SII SEKA FAS VARAT JA VELAT 31.12.2022 Solvenssill  Tilinpaatos Ero|Kommentti

VARAT TEUR TEUR TEUR

Osakkeet ja osuudet 9 9

Muut sijoitukset 60328 59977 351|1)

Saamiset vakuutuksenottajilta 0 33184 -33184|2)

Muut saamiset 1592 1592

Aineelliset hyédykkeet 55 55

Rahat ja pankkisaamiset 14311 14311

Varat yhteensa 76 295 109 128 -32833

VELAT

Vakuutustekninen vastuuvelka 38076 44 269 -6193|3)
Tasoitusmaara 0 0 4)
Paras estimaatti 29 449 0 3)
Riskimarginaali 8627 0 3)

Laskennalliset verovelat 16 0 16/5)

Velat ensivakuutustoiminnasta 0 33184 -33184(6)

Muut velat 3095 3095

Velat yhteensa f 41187 80548 -39361

Ylijaama, jonka verran varat ovat velkoja

suuremmat 35108 28 580 6528

1) Sll taseen arvostus on kdypa arvo ja tilinpaatoksessa arvoststaan sijoitukset hankintahintaaan tai sitd alempaan kdypaan arvoon
2) Vakuutusmaksusaamiset huomioidaan Sll-vakuutusmaksuvastuussa

3) Sll-arvo: laskettuna parhaan estimaatin ja riskimarginaalin summana, laskennassa huomoidaan myds tulevia kassavirtoja

4) Sll-taseessa ei ole tasoitusmaaraa

5) Arvostuserojen ja vastuuvelan laskennallinen verovelka

6) Velat ensivakuutustoiminnasta huomoitu Sll-vakuutusmaksuvastuussa

Tarkemmat kuvaukset seuraavissa kappaleissa.

D.1 Varat

Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissé on arvostettu osakkeiden hankintahintaan, omistusyhteysyri-
tykset eivat ole poérssinoteerattuja. Muut sijoitukset ovat poérssinoteerattuja osake-, korko- ja
kiinteistérahastoja sekdé rahoitusmarkkinavdélineitd, jotka arvostetaan hankintahintaan tai jaksotettuun han-
kintamenoon. Solvenssi Il madaréysten mukaisesti sijoitukset arvostetaan arvostusajankohdan vahvistettuun
markkinahintaan. Sijoitusten markkina-arvo Solvenssi ll-taseessa on yhteensé 60,3 (53,0) miljoonaa euroa.
Saamiset vakuutuksenottaijilta 33,2 (22,5) miljoonaa euroa ja velat ensivakuutustoiminnasta 33,2 (27,0) mil-
joonaa euroa koostuvat vuoden 2023 vakuutusmaksuista, jotka on laskutettu vakuutuksenottaijilta. Solvenssi
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lI-taseessa, saamiset vakuutuksenottajilta on huomioitu vakuutusmaksuvastuun laskennassa ja netotettu
keskenadn.

Yhtiélld ei ole taseessaan aineetonta varallisuutta. Aineelliset kéyttdomaisuushyddykkeet 55 (62) tuhatta
euroq, arvostetaan poistoilla véhennettyyn hankintahintaan sekd Solvenssi Il taseessaq, ettd kansallisessa
tilinpadatdksessd. Koneiden ja kalustojen poistoaika on 5 vuotta. Rahat ja pankkisaamiset arvostetaan nimel-
lisarvoon. Yhtiéll& on vain euromadrdisi@ pankkitilejd.

Muut saamiset 1,6 (3,7) miljoonaa euroa ja muut velat 3,1 (2,5) miljoonaa euroa eivat eroa vakavaraisuus-
laskennassa ja kansallisessa tilinpddtdksessd toisistaan. Varat ja velat on arvostettu nimellisarvoon ja
koostuvat tavanomaisista yrityksen liikketoimintaan liittyvistd tapahtumista.

D.2 Vakuutustekninen vastuuvelka

Tilinpaatdksen vastuuvelka lasketaan kansallisten sédnnésten mukaan. Vakavaraisuustarkoituksessa (Sol-
venssi II) vastuuvelka arvostetaan arvoon, jolla vastuuvelka olisi siirrettévissd asiantuntevalle
vastaanottajalle. Solvenssi Il —vastuuvelka on parhaan estimaatin ja riskimarginaalin summa. Seuraavassa
taulukossa on esitetty yhtién vastuuvelan arvostus Solvenssi Il:n ja tilinp&datdksen mukaan

milj. euroa Solvenssi Il Tilinpaatos
Vakuutusmaksuvastuu 2022 2022
Parasestimaatti(brutto) -4,1 0,0
Saamiset jalleenvakuutussopimuksista 0,0 0,0
Vakuutusmaksuvastuu (netto) " -4,1 0,0
Korvausvastuu

Parasestimaatti(brutto) 33,6 44,3
Saamiset jalleenvakuutussopimuksista 0,0 0,0
Korvausvastuu (netto) 33,6 44,3
Riskimarginaali 8,6 0,0
Tasoitusmaara 0 0,0
Vastuuvelka yhteensa 38,1 44,3

Tilinp&datdksen vastuuvelan laskennassa ei oteta huomioon tulevaisuudessa alkavia vakuutuksia. Solvenssi
ll:ssa vastuuvelan laskennassa huomioidaan myés raportointikauden jélkeen alkavat vakuutukset, joihin va-
kuutusyhtié on sitoutunut. Vakuutusmaksuvastuussa huomioidaan raportointikauden jalkeen (1.1.2023)
alkavien vakuutusten vakuutusmaksut ja néihin vakuutuksiin liittyvét korvauskulut ja muut vakuutuksiin liit-
tyvat kulut. Vakuutusmaksut ovat suurempia kuin arvioidut korvauskulut ja muut vakuutuksista aiheutuvat
kulut, jolloin vakuutusmaksuvastuu on negatiivinen.

Tilinp&datdksen vastuuvelan laskennassa tulevaisuudessa maksettavia korvauksia ja muita kuluja ei diskon-
tata. Solvenssi ll:ssa kaikki kassavirrat diskontataan, mikd vahentéd vastuuvelkaa.

Vastuuvelan laskennan menetelmdét

Solvenssi lI-vastuuvelan parhaat estimaatit lasketaan korvausten ja muiden kulujen vastaisten kassavirto-
jen nykyarvojen ja vakuutusmaksujen vastaisten kassavirtojen nykyarvon erotuksena. Nykyarvojen
laskennassa kdytetddn EIOPA:n ilmoittamaa riskitédntd korkokdyrdad. Yhtid ei kaytd volatiliteettikorjausta.

Riskimarginaali lasketaan menetelmdlld, jossa tulevien vuosien laskennalliset vakavaraisuuspdédomavaati-

musten ennusteet kerrotaan komission mé&drittelemallé padomakustannusprosentilla (6 %). Ennusteet
tulevien vuosien vakavaraisuuspddomavaatimukselle approksimoidaan tarkasteluvuoden laskennallisesta
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pddomavaatimuksesta riskiosioittain pienentédmallé tétd samassa suhteessa kuin vastuuvelan vastaavien
riskiosioiden odotetaan pienenevdan vuosittain.

Vastuuvelan epdvarmuus

Vastuuvelkaan liittyy aina epdvarmuutta. Yhtién vakuutustoiminta alkoi vuoden 2021 alussa, joten sen oma
vahinkoaineisto on varsin suppea. Potilasvakuutuskeskukselta yhtié saa tilastoaineistoa. Solvenssi Il kassa-
virta-aineisto sekd& vahinkokohtaiset varaukset saadaan Potilasvakuutuskeskukselta.

Yhtié saa suorasiirtona Potilasvakuutuskeskukselta tilastoaineistoa viikoittain. Yhtié seuraa tunnetuista va-
hingoista maksettuja korvauksia ja tehtyjé varauksia kuukausittain. Tarkempi selvitys vastuuvelasta tehdadn
hallitukselle kvartaaleittain. Aktuaaritoiminto tutkii vastuuvelan riittévyytté véhintéén vuosittain.

D.3 Muut velat

Laskennallinen verovelka koostuu sijoitusten sekd Solvenssi ll-vastuuvelan arvostuseroista. Laskennallinen
verovelka on laskettu 20 % verokannalla. Muut velat ja velat ensivakuutustoiminnasta on avattu kohdassa
D1

D.4 Vaihtoehtoiset arvostusmenetelmadt

Suomen Keskindinen Potilasvakuutusyhtié ei sovella vaihtoehtoisia arvostusmenetelmid.

D.5 Muut tiedot

Suomen Keskindiselld Potilasvakuutusyhtiélld ei ole muita olennaisia tietoja raportoitavaksi.

E. PGdomanhallinta

Lahtdkohtina vakavaraisuuden hallinnalle ovat voimassa oleva vakavaraisuutta koskeva lainséadantd ja
yhtién strategia. Téltd pohjalta yhtiélle on madritelty sisdinen vakavaraisuustavoite (riskinottohalukkuus va-
kavaraisuuden hallinnan osalta) ottaen huomioon riskinkantokyky suhteessa lakisééteisiin vaatimuksiin.
Riskinottohalukkuuden perusteella mdadritellddn riskinsietokyvyt ja riskirajat. Vakavaraisuuden hallinnassa
riskinsietokyky maadritellédén likennevalojdrjestelmdn vydhykkeiden avulla. Yhtidén vakavaraisuus on tallé
hetkell& kohtalaisella tasolla.

Vakavaraisuuden hallinta on osa yhtién riskienhallintaa ja siiné noudatetaan yhtién riskistrategiaa. Vakava-
raisuuden hallinnan kannalta keskeisté on myds yhtién ORSA, jossa arvioidaan vakavaraisuutta erilaisissa
stressitilanteissa.

E.1 Omat varat

Yhtidén oma varallisuus vakavaraisuuslaskennassa koostuu perusvarallisuudesta ja lisGvarallisuudesta. Pe-
rusvarallisuus on yhtién hallussa olevaa varallisuutta ja lisGvarallisuus puolestaan koostuu vakuutusyhtién
taseen ulkopuolisista eristd, jotka yhtié voi vaatia maksettaviksi. Yhtiéllé ei ole omaan lisGvarallisuuteen kuu-
luvia erid.

Yhtidn oma varallisuus lasketaan tilinpadtdéksen omasta pddomasta. Oma pddoma oikaistaan vakavarai-

suustarkastelussa muun muassa sijoitusten ja vastuuvelan arvostuseroilla. Seuraavassa taulukossa
esitetédn yhtién oma varallisuus 31.12.2022
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Oma varallisuus 31.12.2022
Oma péddoma 28,6
Takuupadoma 30,0
SVOP 5,0
Muu oma paaoma -6,4
Arvostuserot 6,5
Sijoitusomaisuudesta 0,4
Vastuuvelasta 6,2
Muut erdit 0,0
Laskennallinen verovelka 0,0
Omavarallisuus (EOF) 35,1

Omassa varallisuudessa tdsmaytyserdn mdadrd on 5,1 miljoonaa euroa. Vuoden aikaiset keskeiset muutok-
set omaan varallisuuteen olivat seuraavat:

o kaksiyhtidn perustajajésentd sijoitti yhtion vapaan padoman rahastoon (SVOP) 2,9 miljoonaa eurog,
koska kaksi ko. yliopistollisten sairaanhoitopiirien alueella olevaa sairaanhoitopiirié tulevat vakuute-
tuiksi ko. yliopistollisten sairaanhoitopiirien vakuutukseen vuoden 2023 alusta.

e vastuuvelan arvostuserot 6,2 miljoonaa euroa. Arvostuseron kasvuun on vaikuttanut Solvenssi Il
kéyttdman korkokdyrén nousu.

e sijoitusten arvotuserot 0,4 miljoonaa euroa.

Oma varallisuus on kokonaan omaa perusvarallisuutta ja kuuluu luokkaan 1. N&in ollen koko oma varallisuus
kelpaa sekd vakavaraisuuspadomavaatimuksen etté véhimmaispddomavaatimuksen kattamiseen.

Yhtidén vakavaraisuuspddomavaatimus 31.12.2022 oli 27,7 miljoonaa euroa ja véhimmdispddomavaatimus
6,9 miljoonaa euroa. N&in ollen yhtién oman varallisuuden suhde vakavaraisuuspddomavaatimukseen oli
127 prosenttia ja oman varallisuuden suhde véhimmadisp&ddomavaatimukseen 507 prosenttia.

E.2 Vakavaraisuuspadomavaatimus ja vahimmadaispaaomavaati-
mus

Yhtié kaytt&d vakavaraisuuspddomavaatimuksen (SCR) laskennassa standardikaavaa. Vahinkovakuutuk-
sen SCR:n laskennassa yhtié ei toistaiseksi kéytd yhtidkohtaisia parametreja. Seuraavassa taulukossa on
esitetty yhtidén vakavaraisuuspddomavaatimus 31.12.2022

Vakavaraisuuspdadomavaatimus, milj euroa

Peruspdadomavaatimus (BSCR) 31.12.2022
Markkinariski 9,7
Vastapuoliriski 1,0
Vakuutusriski: vahinko 22,2
Vakuutusriski: henki 0,0
Hajautushyoty -6,0
Yhteens3 (BSCR) T 26,8
Operatiivinen riski 0,9
Verovelkojen tappioiden vaim 0,0
Vakavaraisuusvaatimus SCR 27,7

Yhtién maksutuloon ja vastuuvelkaan perustuva lineaarinen véhimmaispééomavaatimus (MCR) oli vuoden
2022 lopussa 6,9 miljoonaa euroa.
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E.3 Duraatiopohjaisen osakeriskialaosion kéytté vakavaraisuus-
padomavaatimuksen laskemisessa

Suomen Keskindinen Potilasvakuutusyhtid ei kéytd duraatiopohjaista osakeriskialaosiota vakavaraisuus-
pddomavaatimuksen laskennassa.

E.4 Standardikaavan ja kdytetyn siséisen mallin véliset erot

Suomen Keskindinen Potilasvakuutusyhtid ei kéytd sisdistéd mallia vakavaraisuuspddomavaatimuksen las-
kemiseen.

E.5 Vahimmadispadomavaatimuksen ja vakavaraisuuspaéoma-
vaatimuksen tayttamatta jattéminen

Suomen Keskindinen Potilasvakuutusyhtié on koko raportointikautena 2022 tayttanyt sekd vahimmdaispada-
omavaatimuksen ettd vakavaraisuuspéddomavaatimuksen.

E.6 Muut tiedot

Suomen Keskindisell& Potilasvakuutusyhtiollé ei ole muita olennaisia tietoja raportoitavaksi.
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Liitteet

SE.02.01.16.01 Tase

SE.02.01.16.01 Tase

R0O060

R0070
R0O090
R0130
R0140
R0150
R0180
R0200
R0270
R0280

R0310
R0360
R0370
R0380
R0410
R0420
R0500

R0510

R0520
R0530
R0540
R0550
R0560

R0600
R0610

R0650
R0780
R0790
R0800
R0820
R0840
R0900
R1000

VARAT

Aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet (omassa kaytdssa)
Sijoitukset (muut kuin indeksi- ja sijoitussidonnaisiin sopimusten
katteena olevat varat)

Omistusosuudet sidosyrityksissa, mukaan lukien omistusyhteydet
Korkorahastot

Valtion joukkowvelkakirjalainat

Yrityslainat

Yhteista sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset

Talletukset, jotka eivat kuulu muihin rahavaroihin

Saamiset jalleenvakuutussopimuksista :

Vahinkovakuutus ja NSLT-sairausvakuutus

Henkivakuutus ja SLT-sairausvakuutus, ilman sairausvakuutusta ja
indeksi- ja sijoitussidonnaisia sopimuksia

Vakuutussaamiset ja saamiset vakuutusedustajilta

Saamiset jalleenvakuutustoiminnasta

Muut saamiset (myyntisaamiset, ei vakuutuksiin liittyvat)
Rahavarat

Kaikki muut varat, joita ei ole esitetty muualla

Varat yhteensa

VELAT

Technical provisions - non-life
Vakuutustekninen vastuuvelka — vahinkovakuutus (ilman
sairausvakuutusta)

Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali

Vakuutustekninen vastuuvelka — NSLT-sairausvakuutus
Vakuutustekninen vastuuvelka — Henkivakuutus (ilman indeksi- ja
sijoitussidonnaisia sopimuksia)

Vakuutustekninen vastuuvelka — SLT-sairausvakuutus
Vakuutustekninen vastuuvelka — Henkivakuutus (ilman indeksi- ja
sijoitussidonnaista vakuutusta)

Laskennalliset verovelat

Johdannaiset

Velat luottolaitoksille

Vakuutus\elat ja velat vakuutusedustajille

Velat (ostowvelat, ei vakuutuswelat)

Velat yhteensa

Ylijaama, jonka verran varat ovat velkoja suuremmat

Solvenssi Il -
ano

Co010

55 227

60 337 090
8 995
7796 183
6 456 540
1339 643
45 065 618
7 466 294
0

0

1591 816
14 310 673

76 294 806

38 076 184

38 076 184
0

29 449 379
8 626 805
0

3094 617
41 187 297
35 107 509

Lakisaateinen
tilinpaatos
C0020

55 227

59 986 358
8 995

7 969 080
6 593 290
1375790
44 541 990
7 466 294
0

33 183 527

1591 816
14 310 673

109 127 601

44 269 174

44 269 174

33 183 527

3094 617
80 547 318
28 580 283
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$.05.01.01.01 Vakuutusmaksut, korvaukset ja kulut vakuutuslajeittain

Vakuutusmaksut, korvaukset ja kulut vakuutuslajeittain

S.05.01.01.01
Vahinkovakuutus (ensivakuutus/hyvaksytty Vakuutuslaji: vahinkovakuutus- ja
suhteellinen jalleenvakuutus ja hyvaksytty ei- vahinkojalleenvakuutusvelwitteet (ensivakuutus ja
suhteellinen jélleenvakuutus) hyvaksytty suhteellinen jélleenvakuutus)
Yleinen vastuuvakuutus YHTEENSA
C0080 C0200
Vakuutusmaksutulo
R0110 Brutto — Ensivakuutus 28 828 077 28 828 077
R0140 Jalleenvakuuttajien osuus 1190 000 1190 000
R0200 Netto 27 638 077 27 638 077
Vakuutusmaksutuotot
R0210 Brutto — Ensivakuutus 28 828 077 28 828 077
R0240 Jalleenvakuuttajien osuus 1190 000 1190 000
R0300 Netto 27 638 077 27 638 077
Korvauskulut
R0310 Brutto — Ensivakuutus 28 315 864 28 315 864
R0400 Netto 28 315 864 28 315 864
Muun vakuutusteknisen vastuuvelan muutokset
R0550 Aiheutuneet kulut 2 784 968 2 784 968
Hallinnolliset kulut
R0610 Brutto — Ensivakuutus 1641 140 1641 140
R0700 Netto 1641 140 1641 140
Omaisuudenhoitokulut
R0710 Brutto — Ensivakuutus 72 471 72 471
R0800 Netto 72 471 72 471
Korvausten hallinnoimiskulut
R0810 Brutto — Ensivakuutus 944 041 944 041
R0900 Netto 944 041 944 041
Hankintakulut
R0910 Brutto — Ensivakuutus 127 316 127 316
R1000 Netto 127 316 127 316
Yleismenot
Muut kulut 0

R1300 Kulut yhteensa 2 784 968
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S.17.01.01.01 Vahinkovakuutuksen vakuutustekninen vastuuvelka

S$.17.01.01.01 Vahinkovakuutusten vakuutustekninen vastuuvelka

R0060
R0070
R0150

R0160
R0170
R0250
R0260
R0270
R0280
R0320

R0340

R0350
R0360

R0370
R0380

R0390
R0410
R0420

R0450
R0460
R0470
R0480

R0490

Ensivakuutus ja hyvaksytty suhteellinen jalleenvakuutus

Vakuutusmaksuvastuu

Brutto — Yhteensa

Brutto — Ensivakuutus

Vakuutusmaksuvastuun nettomaarainen paras estimaatti
Korvausvastuu

Brutto — Yhteensa

Brutto — Ensivakuutus

Korvausvastuun nettomaarainen paras estimaatti

Paras estimaatti yhteensa — Brutto

Paras estimaatti yhteensa — Netto

Riskimarginaali

Vakuutustekninen vastuuwvelka — Yhteensa

Vakuutustekninen vastuuwelka, josta on vahennetty saamiset
jalleenvakuutussopimuksista/erillisyhti6ilta ja rajoitetusta jalleenvakuutuksesta —
Yhteensa

Vakuutuslaji jatkosegmentointi (homogeeniset riskiryhmat)
Vakuutusmaksuvastuu — Homogeenisten riskiryhmien kokonaismaara
Korvausvastuu — Homogeenisten riskiryhmien kokonaismaara
Vakuutusmaksuvastuun parhaan estimaatin kassavirrat (brutto)
Lahtevat kassavirrat

Tulevat etuudet ja korvaukset

Tulevat kulut ja muut I&htevat kassavirrat

Tulevat kassauvirrat

Tulevat vakuutusmaksut

Tulevat etuudet ja korvaukset

Tulevat kulut ja muut I8htevat kassavirrat

Bruttomaaraisen parhaan estimaatin prosenttiosuus laskettuna kayttaen
approksimaatioita

Paras estimaatti, jossa on kaytetty korkojen siirtymatoimenpidetta
Vakuutustekninen vastuuvelka ilman korkojen siitymatoimenpidetta
Paras estimaatti, johon on tehty volatiliteettikorjaus
Vakuutustekninen vastuuvelka ilman volatiliteettikorjausta ja muita
siirtymatoimenpiteita

Yleinen

C0090

-4 144 736
-4 144 736
-4 144 736

33 594 115
33 594 115
33 594 115
29 449 379
29 449 379

8 626 805
38 076 184

38 076 184

23 939 845
4087 101

32 171 682
26 236 944
7357 171

0,00 %

0

38 076 184
0

38 076 184

Vahinkovakuutus-
vastuuvakuutus velwoitteet yhteensa

C0180

-4 144 736
-4 144 736
-4 144 736

33 594 115
33 594 115
33 594 115
29 449 379
29 449 379

8 626 805
38 076 184

38 076 184

23 939 845
4087 101

32 171 682
26 236 944
7 357 171

0,00 %

0

38 076 184
0

38 076 184
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$.23.01.01.01 Oma varallisuus

S$.23.01.01.01 Oma varallisuus

R0040
R0130
R0290

R0400

R0500
R0510
R0540
R0550
R0580
R0600
R0620
R0640

Oma perusvarallisuus ennen delegoidun asetuksen (EU) 2015/35 68
artiklan mukaisia muilla rahoitusaloilla olevien omistusyhteyksien
vahennyksia

Alkupdaoma, jasenten maksuosuudet tai niité vastaavat oman
perusvarallisuuden erét keskinaisten tai niitd vastaavien yritysten
osalta

Tasmaytysera

Oma perusvarallisuus yhteensa vahennysten jalkeen

Oma lisavarallisuus

Oma lisavarallisuus yhteensa

Kaytettavissa oleva ja hyvaksyttava oma varallisuus

SCR:n tayttamiseksi kaytettavissa oleva oma varallisuus yhteensa
MCR:n tayttamiseksi kdytettavissa oleva oma varallisuus yhteensa

SCR:n tayttamiseksi hyvaksyttava oma varallisuus yhteensa

MCR:n tayttamiseksi hyvaksyttava oma varallisuus yhteensa

SCR
MCR

Hyvaksyttavan oman varallisuuden ja SCR:n suhdeluku
Hyvéksyttavan oman varallisuuden ja MCR:n suhdeluku

KOKONAIS
MAARA

Co0010

30 000 000
5107 509
35 107 509

35 107 509
35 107 509
35 107 509
35 107 509
27 716 320
6 929 080
126,67 %
506,67 %

Luokka 1 (T1)
kaytettavissa
rajoituksetta

C0020

30 000 000
5107 509
35 107 509

35 107 509
35 107 509
35 107 509
35 107 509

Luokka 1 (T1)
kaytettavissa
rajoitetusti

C0030

o O O o

Luokka 2 Luokka 3

(T2)

C0040

o O O o

$.25.01.01.01 Vakavaraisuuspéédomavaatimus (SCR) - Standardikaavaa kéyttavét yritykset

S.25.01.01.01 Perusvakavaraisuuspaaomavaatimus

R0010
R0020
R0030
R0040
R0050
R0060
R0070
R0100

Netto-SCR

C0030

Markkinariski 9664 124
Vastapuoliriski 1025 463
Henkivakuutusriski 0
Sairausvakuutusriski 0
Vahinkovakuutusriski 22 172 282
Hajautus -6 012 535
Aineettomien hyodykkeiden riski 0
Perusvakavaraisuuspaaomavaatimus 26 849 335

Brutto-SCR
C0040
9664 124
1025 463

0

0

22 172 282
-6 012 535
0

26 849 335

Erilldan pidettavista

rahastoista ja

vastaawuuskorjauskannoista
johtuvien oikaisujen
kohdistaminen

C0050
0

o O O o
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(T3)

C0050



o

SUOMEN KESKINAINEN
POTILASVAKUUTUSYHTIO

$.25.01.01.02 Vakavaraisuuspadomavaatimuksen laskenta

R0O120
R0O130

R0140

R0O150

R0O160

R0200
R0210
R0220

Ano

Co0100
Erilldén pidettédvien rahastojen /
vastaawiuskorjauskantojen nimellisten
SCRien yhdistémisesta johtuva oikaisu 0
OPERATIVISETRISKIT 883 481
Vakuutustekniseen vastuuvelkaan liitty\é
tappioiden vaimennusvaik utus 0
Laskennallisiin veroihin liitty\& tappioiden
vaimennusvaik utus -16 497
Direktiivin 2003/41/EY 4 artiklan mukaisesti
harjoitettavan liikketoiminnan p&ddomavaatimus 0
V akavaraisuuspdgomavaatimus, ilman
paédomavaatimuksen korotusta 27 716 320
Jo tehdyt pddomavaatimuksen korotukset 0
SCR 27 716 320

$.28.01.01.05 Vahimmaispééomavaatimus (MCR) - Vain henkivakuutus- tai vahinkovakuu-

S.28.01.01.05 Kokonais-MCR:n laskenta

R0300
R0310
R0320
R0330
R0340
R0350
R0400

Lineaarinen MCR

SCR

MCR:n enimmaistaso

MCR:n vahimmaistaso

Yhdistetty MCR

MCR:n absoluuttinen vahimmaistaso
Vahimmaispadomavaatimus

tustoiminta tai jalleenvakuutustoiminta

CO0070

6 653 874
27 716 320
12 472 344
6 929 080
6 929 080
4 000 000
6 929 080
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